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Salonfähige Abstimmungen über Ver-
gütungen

Mt. (Bern) Die Stiftung Ethos hat es weit ge-
bracht in ihrem Kampf um mehr Einfluss für
die Aktionäre. Was vor kurzem noch als nicht
ernst zu nehmende Forderung abgetan wurde,
gilt jetzt als salonfähig, nämlich die Möglich-
keit für Aktionäre, konsultativ über die Ent-
schädigung von Verwaltungsräten und Mana-
gern abzustimmen. Genau dies hat Ethos bei
drei Schweizer Grossunternehmen erreicht,
nämlich bei UBS, Credit Suisse und Nestlé.
Der Einwand, dass eine Konsultativabstim-
mung kaum etwas bringe, da sie für einen Ver-
waltungsrat nicht bindend sei, unterschätzt
wahrscheinlich das Instrument. Eine Nieder-
lage stellt nämlich für die Betroffenen einen
solchen Gesichtsverlust dar, dass Konsultativ-
abstimmungen sicher eine präventive Wir-
kung entfalten. Welcher Verwaltungsrat will
sich als Quittung für seine Bezüge schon vom
Aktionariat blossstellen lassen? Die Konsul-
tativabstimmungen stellen im Urteil von
Ethos aber nur einen ersten Schritt dar – im
Rahmen der Aktienrechtsrevision wird be-
reits über bindende Abstimmungen über Ver-
gütungen diskutiert. Hier wird das Parlament
eine Gratwanderung machen müssen: Einer-
seits gilt es, der Generalversammlung zu mehr
Einfluss zu verhelfen, anderseits darf die Ab-
grenzung der Kompetenzen zwischen Gene-
ralversammlung, Verwaltungsrat und Ma-
nagement nicht allzu sehr verwischt werden.
Ein Verwaltungsrat hat sicher mehr Möglich-
keiten, das Management wirksam zu kontrol-
lieren, als die Generalversammlung. Das
Aktionariat sollte vor allem den Verwaltungs-
rat zur Verantwortung ziehen können.
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